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摘  要｜随着金融全球化加深以及金融市场的发展深化，金融工具创新不断涌现，为企业

财务管理带来新的机遇与挑战。面临严峻的市场竟争，企业需要充分有效运用

金融工具创新管理控制风险，争取收益，从而脱颖而出。本文从金融工具创新

的涵义出发，分析了金融工具创新对企业财务管理的影响，并最终给出企业有

效利用金融工具创新的一些建议。
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1  引言

金融市场的高速发展也带来金融工具的创新，金融工具是企业融资、筹资

以及管理风险的手段，因此金融工具创新将给企业财务管理带来新的机遇；另

一方面，衍生金融工具由于其杠杆性特点，也可能增加企业面临的风险，因此

金融工具创新同时会带来企业财务管理的新挑战。面临激烈的市场竞争，企业

要提高其核心竞争力，就必须将金融工具创新有效运用于财务管理，以达到扩
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展融资渠道，减少融资成本，加强风险控制的目的，从而提高企业的风险收益。

2  金融工具创新概述

金融工具创新是指金融工具向着多形式、多变化、多目的以及系列化的方

向演化发展的过程，主要是衍生金融工具创新。金融工具创新将带来定制化、

针对性强的特色金融产品，能满足企业不同的财务需求。金融工具创新的动因

及功能包括风险转移、增强资产流动性、信用创造和信用提升以及改变企业股

权结构等，根据其功能的不同，金融工具的创新可以分为五大类，信用风险转

移型金融工具创新、价格风险转移型金融工具创新、流动性增强型金融工具创新、

引致信用型金融工具创新和引致股权型金融工具创新。

3  金融工具创新对企业财务管理的影响

金融工具创新给企业财务管理带来了机遇与挑战，金融工具创新为企业财

务管理提供了新的途径，扩展了企业融资渠道，降低企业融资成本，也提供新

的风险管理手段。企业在投资、融资、风险管理方面、税收管理等方面均可利

用金融工具创新以达到企业财务管理优化的目的。

具体而言，在投资方面，金融工具创新丰富了企业可以选择的金融工具种类，

从而可以产生更多不同的风险收益组合，在投资期限和投资方式上也得到更多

灵活性，根据企业投资目的不同以及风险态度的不同，企业可以构造不同的投

资组合。例如，实物期权帮助企业对冲投资风险，为企业在不确定性环境下的

投资提供了较安全的方针；回购协议具有较高流动性，投资期限较短风险较低，

企业可以进行滚动隔夜回购协议投资，从而可以高效利用资金。

在融资方面，企业可以利用债务权益转换创新的金融工具或通过对权益性

工具条款的创新，改善企业的资本结构，使其融资渠道从传统的股票和债券上

得到拓展而变得更加灵活，从而提升其融资能力。同时，对创新金融工具的使用，

也有利于企业对自身资金链的管理。

在风险管理方面，随着我国金融市场的不断完善，金融市场上的信用风险

和市场风险将变得越来越复杂，因此，企业更应利用创新工具管理自身面对的
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信用风险和市场风险。例如，企业可选择信贷掉期等新型信用风险管理工具来

转移自身面临的信用风险；企业也可通过对商品期货、外汇期货、远期汇率协

议等创新金融工具的联合使用来规避自身面对的市场风险。

但另一方面，金融工具创新主要是衍生金融工具创新，而衍生工具本身所

具有的高杠杆性也蕴含着较高风险，操作或运用不当可能反而造成巨额损失，

因此企业在运用金融工具创新时也应注意把控尺度，否则将有可能导致严重的

后果。

4  有效利用金融工具创新优化企业财务管理

第一，企业应该培养熟悉各种金融工具，掌握不同金融工具各自特点的专

业财务人士，为金融工具创新打下基础。目前，企业在对创新金融工具的使用中，

通常选择商品期货和商品期权来规避商品的价格风险，选取远期外汇合约来对

付汇率风险，而对于利率风险和权益风险，则通常选择使用利率互换和与之对

应的场外交易期权。而如今在市场上，随着金融市场的进一步发展与金融工具

的不断创新，期货、期权合约、远期汇率合约、货币与利率互换等金融产品数

不胜数，同时，市场上每天还会推出各种组合型创新金融工具。因此，在企业

中从事财务工作的职员需要有足够的相关知识储备，了解并掌握每种金融创新

产品的特点，以满足工作需要从而更好地服务企业。

第二，企业应该要明确创新金融工具的使用在给企业提供好处的同时也由

于其本身的特性，会给企业带来相应的风险。因此企业需要定时对所使用的金

融创新产品的风险进行严格评估，对各种创新金融工具的市场风险进行严格监

督、监测、测量和分析，对于那些超出了企业内部风险管理部门能力的复杂创

新金融产品和业务，企业应坚决回避。与此同时，企业应该结合自身情况，根

据不同的投资目的，使用先进的计算方法，建立有效的风险预警预报系统，以

防范风险的发生。

第三，企业也需要建立专业有效的核查制度和激励处罚制度，对相关财务

人员的行为进行严格约束，并定期对企业的资产质量和经济效益进行专项稽核

或全面稽核，以在防范风险的产生。而在此基础上，企业也应该对优秀的财务
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人员进行适度的激励，以提高其工作积极性。
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Abstract: With the deepening of financial globalization and the development of 

the financial market, the innovation of financial instruments keeps emerging, 

bringing new opportunities and challenges to the financial management of 

enterprises. Facing severe market competition, enterprises need to make full 

and effective use of financial instrument innovation management to control 

risks, strive for benefits, so as to stand out. Starting from the meaning of 

financial instrument innovation, this paper analyzes the impact of financial 

instrument innovation on enterprise financial management, and finally 

gives some suggestions for enterprises to effectively use financial instrument 

innovation.
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