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Abstract: Small and medium-sized enterprises (smes) are the main force of national 

economic development, which account for the majority of the total number of 

enterprises in China and play a decisive role in promoting economic development 

and social stability. However, due to the impact of the financial crisis, many small and 

medium-sized enterprises are in a difficult situation of operation. How to effectively 

improve the financing situation of smes and reduce the financing cost of smes has 

become a key issue for the development of smes.
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摘  要：中小企业是国民经济发展的一支主力军，其数量占我国企业总数的大

部分，对经济发展和社会稳定起着举足轻重的促进作用。但受金融危机的影响，

不少中小企业处于经营困局，究其原因，融资难已经成为制约中小企业发展的

主要瓶颈。如何有效改善中小企业融资境况，降低中小企业融资成本，已成为

中小企业发展的关键问题。
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改革开放以来，我国的中小企业发展很快，在整个国民经济中发挥着越来

越重要的作用。现在，我国中小企业占企业总数的 95%，近年来由于企业竞争
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的激烈，许多企业面临困难，其中就有中小企业融资难的问题。

1  我国中小企业融资现状

1.1  融资途径不畅通

从内源融资来看，我国中小企业的现状不尽如人意。一是中小企业分配中

留利不足，自我积累意识差。二是自有资金来源有限，资金难以支持企业的快

速发展。但目前我国中小企业的外源融资渠道方面并不畅通，银行一般对中小

企业贷款十分慎重，条件较为苛刻。

1.2  融资结构不合理

（1）我国中小企业在融资中“内部资金比率”普遍偏高，而且在外源性融

资中，中小企业一般只能向银行申请贷款；

（2）在以银行借款为主渠道的融资方面，借款的形式一般以抵押或担保贷

款为主；3）在借款期限方面，中小企业一般只能借到短期贷款。

2  我国中小企业融资高成本的原因分析

（1）中小企业自身信用差，经营状况不佳，导致金融机构为了尽可能地降

低风险，通常会增加许多提供贷款的附加条件，提高融资成本。中小企业自身

信用等级低，这是其普遍存在的现象。我国传统的金融体系就是以国有大中型

企业为服务对象而设计的。

（2）信用担保体系的不完善，中小企业寻求担保困难。我国存在着担保机

构不多，担保资金不充足，担保手续繁杂等诸多问题，许多中小企业无法获得

担保机构的担保。

（3）政府扶持力度不够。国家“抓大放小”的政策造成了中小企业市场竞

争环境的不确定和竞争条件的不平等。特别是国家实行紧缩货币政策以后，在

债券市场上，中小企业难以发行债券方式筹集资金。
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3  我国中小企业融资问题的对策建议

3.1  改善中小企业融资环境和拓宽融资渠道

一是中小企业要注重改善自身融资环境。中小企业必须加大自身信用制度

的建设，规范企业的公司治理结构，健全企业财务管理制度，同时在融资时还

要做到积极还债、适度负债、按需负债。

二是中小企业应拓宽融资渠道。要跳出单纯依赖银行间接融资的误区，在

充分发挥银行间接融资的同时，要将直接融资和间接融资相结合。

（1）建立中小企业行业协会或联盟。协会或联盟内的中小企业加强互助合

作，这样，某些中小企业的融资困难则可以在协会或联盟内得到解决。

（2）加大兼并与联营、合资的力度。中小企业应积极进行联营或合资，通

过与实力雄厚的企业联营可以解决其自身的资金困难，另一方面也可以学习外

方的先进管理经验和技术。

3.2  完善中小企业融资的有关金融体系

一是要建立完善的中小企业政策性金融体系。金融机构应继续拓宽对中小

企业融资的渠道，创造公平的融资环境。鼓励银行丰富贷款品种支持中小企业

的发展，鼓励民营资本进入金融领域。

二是建立和健全对中小企业融资的信用评价体系和信用担保体系。建立中

小企业评级制度，以信用等级作为判断贷款信用可信度的标准。同时必须建立

多层次的中小企业信用担保体系。

三是完善资本市场结构，建立多层次的市场体系。推出针对中小企业直接

融资的新市场，适当降低新市场中小企业发行上市的门槛。

四是建立对非国有中小企业的贷款制度。国有商业银行应对非公有企业一

视同仁，按照商业银行的经营原则，加大对非国有经济的投入力度。

3.3  加大对中小企业融资的扶持

政府对金融机构支持中小企业融资实行减税、贴息、补贴等优惠政策。以
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调动金融机构为中小企业融资的积极性。针对中小型企业量大面广，布局分散

的特点，政府实行分类指导，鼓励优胜劣汰，采取适者生存的竞争性措施。

3.4  针对中小企业不同时期的融资需求，制定不同的融资  

策略

中小企业在各发展阶段应该选择不同的融资策略，防止企业因融资不慎导

致财务状况恶化。

（1）创业期。可选择股权资金、创业基金以及抵押贷款等方式进行融资。

（2）成长期。企业可着手在资本市场上寻求资金的支持。此时企业的赢利

能力很高，银行或非银行金融机构在利益的驱动下会降低借贷的门槛。

（3）成熟期。要思考战略投资的问题。由于原有的业务已经发展成熟，而

新业务还没有为企业贡献利润，此时企业的赢利能力已经大不如前，所以，此

阶段的企业获取发展资源时，尽量使用自有资金。

（4）扩张期或衰退期。通过制度创新，运用切合实际、行之有效的改革形

式及新的管理方法。合理地进行投资，并谨慎地进行资本运作，就能有效地规

避风险，从而使中小企业得到进一步发展。

3.5  推动债权融资市场的多元化。

通过发展专业化的面向中小企业的中小金融机构，为中小企业提供更优质

的服务。发展融资租赁业，这是企业进行长期资金融通的一种有效手段。一般

来说，企业进行融资租赁的成本比贷款低、风险较小，而且其方式灵活、方便，

比长期贷款和发行股票、债券受较少限制。
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